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aumentando a ritmos superiores al conjunto de la economiay
las perspectivas para la campana 2024-2025 son favorables.
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AGROALIMENTARIAS ESPANIOLAS

Las exportaciones estan superando con éxito
el entorno adverso de los Ultimos anos, marcados por la
climatologia y una geopolitica adversas.

EL PRECIO DE LOS
ALIMENTOS EMPIEZA
A DAR UN RESPIRO

Los precios de los alimentos han
empezado a moderar su ritmo de
crecimiento, pero el alza acumulada
desde 2019 es muy significativa y

el gasto en alimentacion supone

un mayor porcentaje en la cesta de
consumo de los hogares espanoles.

«Quiero que mis hijos crezcan pensando
que un agricultor es un superhéroe.»
CHRISTIAN F. PUGLISI, CHEF
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SITUACION Y PERSPECTIVAS DEL SECTOR 9K CaixaBank
AGROALIMENTARIO ESPANOL 2024

LA MODERACION DE LOS COSTES LA MEJORA DE LA SITUACION
DE PRODUCCION DE SEQUIA PROLONGADA

(aunque siguen en niveles elevados) (aunque no puede darse por superada)
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Nota: Abril de 2024, ultimo dato disponible.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA.

Fortaleza exportadora Variacion interanual de las exportaciones en el 1S 2024
: (%) : : : : : :
. w Total |
ks o, %X
e 3.2% AL Logumtrsy
# de Ia CUOta . Conservas de

4*4* mundial . Elevada verdura y fruta

competitividad
Frutas

cﬁ* 9 90/ ; yAgizi;z:
29 3 y (0] She) Bebidas
%(EU & - =y

(S delacuota

tix¥ delaUE :  Diversificacion e
= : delosdestinos

-2,0% -0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0%

Nota: Cuotas en valor Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de DataComex.

o PERSPECTIVAS
3 O 7 0 . =Descenso de los precios de las materias
Y 4 /\) 0 primas agricolas y de la energia en los

Inflacion acumulada entre

a—
——
—
mercados internacionales
diciembre de 2019y agosto =Descenso de los costes de produccion
de 2024 (%) : agrarios
:  =Menores presiones inflacionistas
LUl 2023 . sobre los precios de alimentacion
A 3%
{ (&
o

el gasto total)

Gasto en alimentacion (0] (0] 5 al consumidor final
Snemt 14,9% W 171%
70 % 11,170 :

Gasto en restauracion (0] » (0]
(% sobre el gasto total) y 0 y (0]




Informe Sectorial

Resumen ejecutivo

El sector agroalimentario
espanol se reactiva

El sector agroalimentario espanol se estd empezando
a recuperar de los fuertes shocks que lastraron su
produccién en el Gltimo par de anos. La incipiente mejora
de la sequia prolongada que ha afectado a gran parte del
campo espanol y una cierta moderacion de los costes de
produccién se estan traduciendo en unas estimaciones
mas positivas para la campana 2024-2025. Por productos,
destaca la recuperacion de los cereales de invierno (se
estima que la produccién sera algo superior al promedio
de las ultimas cinco campanas) y del aceite de oliva, cuya
produccién descendié un 58,6% en 2023, disparandose
el precio. Las buenas expectativas para la nueva
campana de aceite de oliva ya se empiezan a percibir,
con una moderacion del precio de venta en almazara y al
consumidor final.

Con todo, la produccidn de algunos cultivos sigue
lastrada por unas condiciones hidrologicas adversas,
teniendo en cuenta que aldn un 12,2% del territorio
espanol se encuentra en situacién de sequia prolongada.
Asimismo, si bien es cierto que los costes de producciéon
han descendido de forma significativa desde los niveles
maximos alcanzados tras el estallido de la guerra en
Ucrania, se han consolidado en niveles muy superiores
a los de antes de la pandemia. Mas alla de los factores
coyunturales, también hay que tener en cuenta que la
evolucion del sector sigue estando muy condicionada
por importantes retos (falta de mano de obra, impacto
del cambio climatico, adaptacion a nuevas exigencias
regulatorias, etc.) que limitan su capacidad de crecimiento
de forma mas estructural.

Pese a este contexto alin adverso, Espana sigue siendo una
gran potencia exportadora de productos agroalimentarios.

A nivel global, Espana ocupa la octava posicién en el
ranking de paises exportadores de productos agricolas,
con una cuota del 3,2%. Dentro de la UE, es la cuarta
economia exportadora en valor, por detras de Paises Bajos,
Alemaniay Francia.

La mejora de la produccién agraria en el 1S 2024 ha
permitido que las exportaciones agroalimentarias
volvieran a crecer en volumen (3% interanual), tras dos
anos consecutivos de retrocesos. En términos de valor,
los ritmos de avance son mas significativos (5,9% en
el 1S 2024) gracias al alza en los precios que han venido
registrando la mayoria de los productos agroalimentarios
en los mercados internacionales. En el segundo articulo
de este informe, analizamos el comportamiento reciente
de las exportaciones agroalimentarias por grupos de
productos y destinos, y cdmo la creciente diversificacion
de estos destinos confiere una notable resiliencia al sector
ante posibles shocks.

En el dltimo articulo de este informe ponemos el foco
en el intenso repunte que han sufrido los precios de los
alimentos en Espana, que ya acumulan una inflacion del
30,7% desde diciembre de 2019, casi 13 puntos por encima
de lamedia del IPC. Por su peso en la cesta de consumo de
los hogares y en el sector agroalimentario de nuestro pais,
analizamos los motivos de las fuertes alzas, los productos
mas afectados y el cambio de composicion de la cesta
de la compra de los hogares. De cara a los proximos
trimestres, prevemos que el descenso de los precios
de las materias primas agricolas y de la energia en los
mercados internacionales ayude a contener los costes de
produccidn agrarios y, con ello, que sigan moderandose
las presiones inflacionistas sobre los alimentos.
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Situacidn y perspectivas

El sector agroalimentario
espanol se reactiva

en 2024 gracias a la
moderacion de los costes
de produccién

El sector agroalimentario espanol ha comenzado a recuperarse tras dos
anos de deterioro gracias a la moderacion de los costes de produccion y
de la sequia. En la primera mitad de 2024, la actividad esta aumentando a
ritmos superiores al del conjunto de la economia, y las perspectivas para la
campana de 2024-2025 son favorables. Sin embargo, las consecuencias de
la severa sequia que sufrio el pais aun afectan a la produccion de algunos
cultivos y los costes permanecen en niveles muy por encima de los de antes
de la pandemia. Ademas, el sector sigue estando muy condicionado por
importantes retos (falta de mano de obra, impacto del cambio climatico,
adaptacion a nuevas exigencias regulatorias, etc.) que limitan su capacidad
de crecimiento de forma estructural.

El sector primario comienza a reponerse del bache de los dos ultimos anos @ Estas cifras

El sector primario comienza a dejar atras el fuerte deterioro registrado entre finales de ~ ncorporanla revision
. . . . . e . . estadistica de 2024 de las

2021 y la primera mitad de 2023, cuando acuso6 unas condiciones climaticas especialmente series de Contabilidad

adversas (por la situacion de sequia severa en gran parte del pais) y un repunte de los Nacional.

costes de produccion (como consecuencia de la guerra en Ucrania, en gran medida). Tras

llegar a registrar caidas interanuales de hasta dos digitos del valor anadido bruto (VAB) en

términos reales (la mayor caida, del 27%, se dio en el 3T 2022), el sector abandon? las tasas

negativas en el 2T 2023 y crecié un dinamico 7,6% en el 1S 2024, por encima del conjunto

de la economia (2,8%). A pesar de esta mejora reciente, el VAB del sector primario todavia

se encuentra un 6,2% por debajo del nivel del 4T 2019, mientras que el PIB del conjunto

de la economia lo supera en un 5,7%." El buen comportamiento reciente esta permitiendo

que el sector vaya recuperando paulatinamente su peso sobre el conjunto de la economia:

en el 1S 2024 representaba un 2,6% del VAB total, 1 décima mas que en 2022 pero todavia

inferior al 3,0% que representd en el promedio de 2015-2019. El menor peso del sector

primario respecto al periodo prepandemia se explica también por el fuerte crecimiento

experimentado por otros sectores de actividad (como el sector turistico y el de informacion

y comunicaciones). Asimismo, cabe senalar que el peso del sector primario espanol supera

con creces el promedio de la eurozona (1,7%).
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El sector primario se recupera gradualmente de los shocks de 2021-2023

VAB real del sector primario
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Balance de 2023 del sector primario espanol: una incipiente mejora
Las Cuentas Econdmicas de la Agricultura de 2023 reflejan que el VAB del sector primario
espanol crecié gracias a la combinaciéon de un aumento de los precios agrarios y una
reduccion de los consumos intermedios, que retrocedieron un 4,3% el ano pasado. Aunque
este descenso es muy limitado, teniendo en cuenta que los costes crecieron un 41% entre
2020 y 2022, supone un alivio para el sector. La disminucion de los costes intermedios se
explica sobre todo por la caida de los precios de la energia (-30,8%), de los fertilizantes
(-29,8%) y, en menor medida, de los piensos (-2,1%).

2022

2023

1S 2024
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Pese a la disminucion de los costes
intermedios, la sequia volvio a pasar factura
al sector en 2023 y la produccion vegetal
volvio a caer con fuerza

Por su parte, el valor de la produccién agraria se increment6 un 4,0% en 2023, gracias al
aumento en los precios (13,1%), que compenso con creces el descenso del volumen de
produccidn (-8,0%). Detras de ese descenso, destaca la fuerte caida en la produccion vegetal
(-12,2%), que acuso otro mal ano hidroldgico. Las producciones en las que predomina el
secano fueron las mas afectadas, registrando el aceite de oliva (-58,6%), los cereales (-34,8%)
y el vino y el mosto (-21,1%) las caidas mas abultadas.? Por el contrario, las producciones
mas ligadas al regadio tuvieron un mejor comportamiento: destaca el incremento de la
produccion de frutas (4,6%), que se benefici6 ademas de un aumento del 15,8% en los
precios.

(2) En términos de valor,
la fuerte caida de la
produccion de aceite de
oliva se vio parcialmente
mitigada por el aumento
de precio (70,1%), por

lo que el descenso en
valor fue del -29,6%.

En cambio, la caida del
precio de los cereales
(-26,2%) comportoé un
abultado descenso en

valor (-51,9%).
Macromagnitudes agrarias 2022-2023
0 0 5 d 5
0 euro
A. Produccion rama agraria 62.998 65.513 4,0 -8,0 131
Produccion vegetal 37.009 36.196 -2,2 -12,2 1,3
Produccion animal 24.411 27.658 13,3 -2,2 15,9
Produccion de servicios 704 739 4,9 -11 6,1
Otras producciones 873 921 55 -0,1 5,6
B. Consumos intermedios 33.723 32.269 -4,3 1.4 -5,6
Semillas y plantones 1.305 1.404 7,6 -2,5 10,3
Energia y lubricantes 3.595 2.484 -30,9 -0,1 -30,8
Fertilizantes y enmiendas 2.879 2.099 -271 3,8 -29,8
Productos fitosanitarios 1.447 1.578 9,1 75 1.4
Piensos 18.336 18.070 -1,5 0,7 -21
Otros 6.159 6.633 77 - -
Valor aiadido bruto (A-B) 29.275 33.244 13,6 -18,9 40,0

Nota: El valor es igual a la cantidad (volumen) multiplicada por el precio unitario.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA.

La comparativa de la produccion vegetal con respecto al resto de socios europeos fue
incluso mas negativa que la registrada en 2022. Todos los grandes exportadores agricolas
de la region, a excepcion de ltalia y Espana, mejoran respecto a 2022, siendo el caso espanol
especialmente negativo, ya que acumula un descenso superior al 20% en su produccién
vegetal en los ultimos dos anos.

4 CaixaBank Research



La produccion vegetal espainola registra mayores descensos
que otros paises de la UE
Variacion (%)
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Nota: En términos reales.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat.

Los efectos de la sequia en el regadio, un pilar fundamental

del sector agrario espanol

La situacion de sequia prolongada que ha venido afectando a la peninsula ibérica desde
2022 ha vuelto a ser un lastre para la oferta y el rendimiento de las cosechas a lo largo de
2023. En el grafico de la siguiente pagina se puede observar que, entre 2004 y 2021, se
produjo un aumento muy significativo de la superficie de regadio en Espana, de mas de
medio millén de hectareas, hasta alcanzar los 3,9 millones en 2021, lo que representaba un
22,9% de la superficie de cultivo y un 78% de la superficie geogréfica total.® Sin embargo,
la situacion de sequia prolongada que han experimentado muchas zonas de Espana en los
anos 2022 y 2023 han supuesto un ligero retroceso de la superficie de regadio (—4,4% entre
2021y 2023), llegando a disminuir su peso hasta suponer el 22,1% de la superficie de cultivo
y el 75% sobre la superficie geografica total en 2023. Cabe senalar que el regadio aporta
cerca del 65% del valor total de la produccién vegetal final, un dato muy significativo y que
refleja el mayor rendimiento de los cultivos de regadio en comparacion con el secano. Sin
ningun lugar a duda, el regadio es un pilar fundamental del potencial productor y exportador
del sector hortofruticola espanol.

Es importante destacar que, a lo largo de los ultimos anos, ha aumentado la superficie
regada mediante el sistema de riego localizado (goteo), una técnica mucho mas eficiente y
con unas demandas de agua muy contenidas, en detrimento del sistema de gravedad, con
un consumo de agua mucho mayor. El sistema de aspersion, un sistema mas propio de
cultivos herbaceos, también se ha ido implantando a lo largo de estos anos. En todo caso,
se debe seguir apostando por la modernizacion del regadio para conseguir una agricultura
competitiva, rentable y eficiente en el consumo del agua.

(3) Este incremento

del regadio ha

ido acompaiado

del desarrollo de
infraestructuras
hidraulicas como los
embalses y los trasvases,
fundamentales para el
transporte y la regulacion
del agua.
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La superficie de regadio ha experimentado
un cierto retroceso en los dos ultimos anos
a causa de la sequia. Las técnicas de riego
eficiente estan cada vez mas extendidas

La superficie de regadio se ha reducido ligeramente en 2022 y 2023
mientras se van implantando técnicas de riego mas eficientes

Superficie de regadio Distribucion de las tierras de cultivo de regadio

Millones de hectareas por técnicas de riego Variacion
Superficie (millones de hectareas) 2004-2023
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA (ESYRCE).

Los ultimos informes de seguimiento de la situacion de sequia que realiza el Ministerio para
laTransicion Ecologica y el Reto Demografico (MITECO) recogen una incipiente y leve mejora
de la situacién desde mediados del ano pasado: mientras que el 35%-45% del territorio
estaba afectado en la segunda mitad de 2022, en la segunda mitad de 2023 estaba afectado
el 15%-25% del territorio. La primera mitad de 2024 también recoge una mejora incluso mas
clara (10%-15% del territorio afectado), pero habra que esperar a los proximos meses para
confirmar esta tendencia y, en cualquier caso, cabe puntualizar que la situacién sigue siendo
compleja en algunas zonas.

Los ultimos informes de seguimiento de la situacion
de sequia que realiza el Ministerio para laTransicion
Ecoldgica y el Reto Demografico recogen una
incipiente y leve mejora de la situacion desde
mediados del ano pasado

6 CaixaBank Research



La situacion de sequia prolongada sigue siendo grave,
pero se ha moderado recientemente
Unidades territoriales en situacion de sequia prolongada
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Nota: Datos de porcentaje de territorio en sequia prolongada disponibles desde 2022.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MITECO.

La contencion de los costes de produccion apoya

la recuperacion del sector primario

En los ultimos meses, aunque los costes mas relevantes para el sector siguen muy por
encima de los niveles prepandemia, se mantiene el tono de gradual moderacién que se
inicio en 2023. Las mayores correcciones desde maximos se han producido en los costes
energéticos, en los fertilizantes y, en menor medida, en los piensos, que es la partida que
mas pesa en los consumos intermedios del sector (supone en torno al 55% del total).

Aunque los costes mas relevantes para el
sector siguen muy por encima de los niveles
prepandemia, se mantiene el tono de gradual
moderacion que se inicié en 2023
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Los costes de produccion se siguen moderando gradualmente desde maximos
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Nota: Ultimo dato disponible de abril de 2024.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA.

Todo parece apuntar a que esa tendencia de moderacion se mantendra en los proximos (@) Commodity Markets
meses. Por un lado, los costes energéticos, tanto en lo que respecta al mercado del petréleo Outlook de abril de 2024.
como al del gas natural, continlan moderandose y se encuentran en torno a minimos desde

el estallido del conflicto en Ucrania, si bien es cierto que no se puede descartar una escalada

en el conflicto en Oriente Proximo que altere el escenario energético actual. Por el otro, el

informe de perspectivas de precios de los alimentos del Banco Mundial de abril de 2024*

anticipa caidas adicionales en los precios de los alimentos para 2024 (-6%) y 2025 (-4%),

destacando las caidas en cereales, aceites y harinas, debido al aumento en la produccion

global. Se espera que los precios del trigo y del maiz bajen significativamente en 2024 (-15%

y —21%, respectivamente), y se anticipan menores descensos en 2025 tras la normalizacion

de los precios. No obstante, el propio organismo advierte de que los riesgos para estas

previsiones estan claramente sesgados al alza, teniendo en cuenta factores sensibles como

el clima, la geopolitica, la dindmica de los costos de los inputs o posibles problemas en el

comercio maritimo.

Los costes de produccion se han moderado
desde maximos y las cotizaciones en los
mercados internacionales apuntan a que
esta tendencia continuara

8 CaixaBank Research
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Mejoran las perspectivas para la campana 2024-2025

El gradual descenso de los costes y la incipiente mejora de la situacion hidrologica se esta
traduciendo en unas estimaciones mas positivas para la campana 2024-2025 tras dos anos
dificiles. Segun el informe del MAPA de Avances de superficies y producciones agricolas
(con datos hasta junio de 2024), la produccion de cereales de invierno (trigo, cebada, avena,
centeno vy triticale) se situaria en 16,4 millones de toneladas (Mt) en 2024, lo que supone un
incremento del 88% respecto a la campana de 2023 (8,7 Mt en 2023) y levemente por encima
de la media de las ultimas cinco campanas (15,7 Mt en media en el periodo 2019-2023).
También se observa un aumento del rendimiento de estos cultivos, en la mayor parte de los
casos, por encima del rendimiento medio de las ultimas cinco campanas.

Avance de la produccion de cereales y cultivos industriales (junio de 2024)

VS.

2019-2023 2023 ™ 2024 @ 2023 ™ 2024 @ 2019-2023 2019-2023 2023 ™ 2024 @
tn tn tn % % % tn/ha tn/ha tn/ha
Cereales
Trigo 6.412,3 3.979,1 7.0471 3,2 2,0 3,6
Cebada 7.545,4 3.794,4 7.334,0 3,0 1,6 3,2
Avena 914,8 460,1 1.140,7 1,9 1,0 2,2
Centeno 249,6 120,3 214,4 2,2 1,4 2,2
Triticale 610,9 354,7 619,5 -41,9 74,7 1,4 2,3 1,4 2,5
Cereales otofno-inviemo 15.730,4 8.708,6 16.355,7 -40,3 878 4,0 2,9 17 32
Maiz 3.899,4 2.910,5 2.798,0 -18,9 -39 12,0 n,7 11,8
Arroz 569,4 332,7 576,8 73,4 1.3 71 6,1 71
Cultivos industriales
Remolacha azucarera 2.464,0 2.861,6 3.834,5 83,2 79,9 84,6
Girasol 821,9 872,5 944,7 11 11 1,2
Colza 203,0 185,8 231,8 21 1.6 2,3

Notas: (1) Segunda estimacion del dato. (2) Prevision del MAPA a junio de 2024.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Avances mensuales de superficies y producciones agricolas del MAPA,
junio de 2024.

También se anticipa un aumento en la produccion de vino, después de la mala cosecha de
2023-2024. El MAPA prevé un repunte del 17% en la produccion de uva para mosto y vino
en 2024-2025, aunque el sector se quedara muy lejos de retomar la produccién media de
las cinco campanas anteriores (un 72% por debajo del promedio 2019-2023). Respecto al
olivar, el MAPA aln no proporciona expectativas para esta campana, si bien las diferentes
asociaciones interprofesionales del sector anticipan una recuperacion de la produccion en
2024-2025 hasta un nivel similar al promedio de los ultimos 10 anos, tanto en Espana como
a nivel mundial. Aunque estas previsiones son todavia muy tempranas, el precio de venta
en almazara ha empezado a moderarse por el mayor equilibrio entre la oferta esperada y la
demanda.
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La industria espanola de la alimentacion se reactiva

Tras dos anos de deterioro debido al incremento en los costes, la industria de la alimentacion
comienza a reactivarse. La produccién industrial crecié un 1,9% interanual en la primera
mitad de 2024, por primera vez en positivo desde 2021, dejando atras la fuerte caida del
2,6% en 2023. Detras de la mejora en 2024 se encuentra la moderacién en el crecimiento de
los costes de produccion que soporta el sector. Por su parte, la actividad en la fabricaciéon
de bebidas ha descendido en la primera mitad de 2024 (-2,8% interanual, tras un descenso
del 2,0% en 2023). La continua caida se explica, en gran medida, como una correccion tras
el fortisimo repunte de la actividad en 2021 y 2022 (efecto de la situacion pospandemiay la
reactivacion del canal HORECA). De hecho, la fabricacion de bebidas se encuentra un 3,8%
por encima del registro de 2019, mientras que la produccién de alimentos todavia es un 2,1%
inferior a esta referencia.

La industria de la alimentacion sigue mejorando, pero no alcanza el nivel prepandemia

Produccion industrial Produccion industrial
Variacion anual (%) Variacion entre 2019 y el 1S 2024 (%)
15 5

4

3

-10

-15 3
g 2 Gl
=S =D
Industria de Fabricacion Industria de Fabricacion
la alimentacion de bebidas la alimentacion de bebidas
W 2020 W 2021 2022 2023 2024*

Nota: (*) Dato promedio de enero a junio de 2024,
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

El mercado laboral mantiene la dicotomia de los ultimos anos

El sector primario sigue destruyendo empleo, a un ritmo del 2%-3% anual, de tal manera que
su peso en el total de afiliados contindia descendiendo. Los ultimos meses disponibles no
son una excepcion: el sector destruyé 18.000 empleos entre enero y agosto, lo que supone
un descenso del 2% interanual. Por el contrario, los afiliados estan creciendo a ritmos del
2,3% interanual en la industria alimentaria en lo que llevamos de 2024 (de enero a agosto),
ritmos similares a los registrados en los ultimos anos.
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Por su parte, la tasa de temporalidad se sigue reduciendo de forma gradual en el sector
agroalimentario espanol: en el 2T 2024, un 33,7% de los asalariados del sector tenian un
contrato temporal, lo que supone 5,7 p. p. menos que hace un ano y 20 p. p. menos respecto
a 2021, cuando entrd en vigor la reforma laboral. No obstante, la evidente estacionalidad de
la actividad que caracteriza al sector hace que esta tasa de temporalidad siga siendo mucho
mas elevada que para el conjunto de la economia espanola (13,6% en el 2T 2024).

Se sigue destruyendo empleo en el sector primario

Afiliados del sector primario

Afiliados de la industria agroalimentaria
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MISSM.

El precio de los alimentos se modera, pero aun

no se percibe una mejora de la demanda

El repunte en los costes de produccién de la industria alimentaria se trasladd en gran parte a
los precios de los alimentos que paga el consumidor final. Asi, la inflacion de los alimentos
alcanzé el 16% a finales de 2022, si bien desde entonces se ha producido una moderacion
en las tasas de inflacién hasta el 2,7% registrado en agosto de 2024. Para los préximos
meses esperamos que los precios de los alimentos mantengan la tendencia de desinflacion
a corto plazo, si bien podrian repuntar en 2025 una vez se eliminen las rebajas de IVA de
determinados productos.

A pesar de esa moderacion en el crecimiento de los precios de los alimentos, todavia no
se percibe una reactivacion significativa en la demanda: en términos reales, las ventas
minoristas en alimentacion crecen a tasas modestas (1,2% interanual en julio de 2024),
levemente por debajo de las tasas registradas en 2023.

i
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La moderacion de la inflacion de los alimentos deberia apoyar cierta
reactivacion de la demanda en los proximos meses

IPC general y de alimentos Ventas minoristas en alimentacion
Variacion interanual (%) Variacion interanual (%)
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

Las exportaciones se recuperan en 2024 en volumen y en valor

La mejora de la produccidon agraria ha permitido que las exportaciones agroalimentarias
crecieran un 3,0% interanual en volumen en el 1S 2024, tras dos anos consecutivos de
retrocesos (-5,0% en 2022 y -8,9% en 2023). En términos de valor, los ritmos de avance
son mas significativos debido al alza en los precios que han venido registrando la mayoria
de los productos agroalimentarios en los mercados internacionales. Asi, las exportaciones
crecieron un 5,9% en el 1S 2024, por encima del 3,5% anotado en 2023, y ya superan los
70.000 millones de euros en el acumulado de 12 meses hasta junio de 2024.

Puesto que las importaciones agroalimentarias son mucho menores que las exportaciones,
el sector viene registrando, de forma ininterrumpida desde 1996, importantes superavits
comerciales, los méas elevados entre todos los sectores y que compensan, parcialmente,
los tradicionales déficits de la balanza de bienes no agrarios. En el 1S 2024 dicho superavit
alcanzo el 1,1% del PIB, una cifra muy elevada, solo superada por los extraordinarios registros
de 2020 y 2021, marcados por la pandemia.

Dada la importancia del sector en la balanza de bienes espanola, en el siguiente articulo
«La buena salud de las exportaciones agroalimentarias» de este mismo IS Agroalimentario
2024 analizamos con mas profundidad el reciente comportamiento de las exportaciones
agroalimentarias, los factores que explican esta reactivacion, los principales destinos
exportadores del sector y su reciente diversificacion de socios comerciales para sortear los
multiples lastres que ha sufrido el sector en los ultimos anos.
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Las exportaciones agroalimentarias crecen mas que las importaciones,
ampliando el superavit comercial
Miles de millones de euros
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de DataComex.

Puesto que las importaciones
agroalimentarias son mucho menores
que las exportaciones, el sector viene
registrando importantes superavits
comerciales
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Mercado internacional

La buena salud de
las exportaciones
agroalimentarias
espanolas

Las exportaciones del sector agroalimentario espanol estan superando con
exito el entorno adverso de los ultimos anos, marcados por una climatologia
desfavorable, las tensiones comerciales y el encarecimiento de los costes.
El crecimiento en volumen de la primera mitad de 2024 quiebra dos anos
de descensos, gracias al dinamismo de las ventas de frutas, legumbres y
hortalizas, en contraste con el deterioro de las carnes, que no repiten los
extraordinarios registros anteriores, una vez que China ha superado el
impacto de la peste porcina. De este modo, el sector se consolida como
principal motor de nuestras exportaciones de bienes y mantiene a Espana
entre las principales potencias exportadoras de productos agrarios a
nivel mundial. Entre los factores que explican esta solidez, ademas de
la contrastada capacidad competitiva del sector, destaca la elevada
diversificacion geografica de los destinos de las exportaciones, un elemento
gue confiere una notable resiliencia al sector ante posibles shocks.

El sector agroalimentario espanol ocupa

un puesto aventajado a nivel global

El sector agroalimentario espanol tiene una marcada orientacion exportadora.® En 2023, se @'“c'“V? los capitulos
exportaron cerca de 34,4 millones de toneladas por un valor de 69.608 millones de euros, :;;:‘:f::;lg'mde'
cifras que representan, respectivamente, el 19,4% vy el 18,1% del total de bienes exportados.

Espana es una gran potencia exportadora de estos productos: dentro de la UE, es la cuarta

economia exportadora en valor, por detras de Paises Bajos, Alemania y Francia.

Pese al contexto adverso de los ultimos
anos, Espana sigue siendo una potencia
exportadora de productos agroalimentarios,
tanto a nivel europeo como mundial
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Espana es una potencia exportadora de productos agroalimentarios

Exportaciones agroalimentarias

=
o

Exportaciones agroalimentarias de la UE
(% sobre el total mundial) (% sobre el total de la UE)
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Nota: Datos en valor.
Nota: Datos en valor. Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la OMC. de Eurostat.

A nivel global, Espana ocupaba la octava posiciéon en 2022 (dato en términos de valor, Gltimo
disponible de la OMC) en el ranking de paises exportadores de productos agricolas, con
una cuota del 3,2%, muy superior al 1,7% del total de exportaciones de bienes espanolas.
A pesar de una ligera caida (de 1 décima) respecto a 2014-2019, Espana ha mantenido su
fortaleza: dentro del top 10 mundial, solo Canada, Indonesia y Brasil han aumentado su
cuota exportadora, y entre los europeos la evolucion de Espana ha sido mejor que la de
Alemania, Francia o Paises Bajos, lideres de la clasificacion.

{Como se han comportado recientemente

las exportaciones agroalimentarias espanolas?

Tras dos anos consecutivos de retrocesos (-5,0% en 2022 y -8,9% en 2023), en los que la
coyuntura adversa lastré la produccion y, en consecuencia, las exportaciones en volumen,
en el 1S 2024 las exportaciones agroalimentarias espanolas crecieron un 3,0% interanual
hasta rozar los 34,9 millones de toneladas (dato acumulado de 12 meses hasta junio). El
valor de las exportaciones crecié un 5,9% en el 1S 2024, por encima del 3,5% anotado en
2023, lo que supone hasta 71.736 millones de euros en términos anualizados. Estas cifras
son todavia mas llamativas si se contrastan con el descenso que anotaron las exportaciones
totales de bienes, tanto en volumen (-2,1%) como en términos de valor (-2,4%). Respecto a
antes de la pandemia, las exportaciones en volumen apenas se sitlan un 2,2% por encima
de la cifra promedio de 2014-2019, pero ya casi estan un 60% por encima en términos de
valor, a causa del alza de los precios que han venido registrando la mayoria de los productos
agroalimentarios en los mercados internacionales.

Las exportaciones agroalimentarias
espanolas se reactivaron en 2024,
tanto en valor como en volumen

15



E Agroalimentario

Las exportaciones agroalimentarias espanolas vuelven a crecer
en volumen tras dos anos en retroceso
indice (100 = promedio 2014-2019)
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Nota: (*) Variacion de enero a junio de 2024 respecto al mismo periodo de 2023.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de DataComex.

¢Qué productos han contribuido al crecimiento de las

exportaciones agroalimentarias espanolas?

En el 1S 2024, el crecimiento de las exportaciones en términos de valor ha sido muy
significativo en todos los grupos de productos agroalimentarios debido al alza de precios de
los ultimos anos. Todos los grupos de productos superan el valor exportado del promedio
de 2014-2019, si bien se observan diferencias importantes: mientras que aceites y carnes casi
duplican aquellos registros, en el caso de las frutas la distancia es del 25%.

Para poder analizar la evolucion de las exportaciones descontando el efecto del aumento de los
precios, muy significativo en un contexto inflacionista como el experimentado en los ultimos
anos, nos centramos a continuacion en examinar las exportaciones en términos de volumen.
En el 1S 2024, la gran mayoria de los 24 grupos de productos agroalimentarios anoté tasas de
crecimiento positivas en su volumen de exportaciones: solo se redujo el volumen exportado
en ocho de ellos, que representan el 18,3% del total. Destaca el elevado ritmo de crecimiento
de las exportaciones de cereales (275% en el 1S 2024), a pesar de encontrarse todavia muy
por debajo del promedio prepandemia (-36,3%). Si nos fijamos en los cuatro principales
productos exportados (frutas, legumbres y hortalizas, bebidas y carnes), que aglutinan casi
el 60% de las exportaciones, todos aumentaron sus ventas al exterior en el 1S 2024, salvo
las carnes (-1,4%). Entre ellos sobresalen las legumbres y hortalizas, con un crecimiento del
10,0% interanual, muy superior al de las frutas (4,5%) y bebidas (1,4%). Unicamente las frutas
se encuentran por debajo del promedio de 2014-2019 (-14,0%).
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Ademas de los grupos comentados, merece mencionarse también, por su relevancia en
el sector agrario espanol, los aceites y las grasas, cuya produccion se vio muy afectada el
ano pasado por la sequia, lastrando sus exportaciones en volumen, que anotaron la mayor
caida en ocho anos (-14,2%). En el 1S 2024 se observa una timida reactivacion de estas
exportaciones, con un crecimiento del 2,1% interanual, de modo que en términos anualizados
superan en un 13,5% el nivel promedio de 2014-2019. El crecimiento de las exportaciones de
aceite es mucho mas elevado en términos de valor por la fuerte alza de los precios (+41,3% en
el 1S 2024 y +96,8% respecto al promedio 2014-2019).

Exportaciones agroalimentarias por grupos de productos

Grupos TARIC (2 igios

Miles de Variacion vs. Millones Variacion vs.

toneladas Fese 20142019 de euros [Fese 2014-2019 Vel Tl
08 () Frutas 6.660 19,1% -14,0% 10.326 14,4% 25,1% 4,5% 6,3%
07 %% Legumbresy hortalizas 6.267 18,0% 3,0% 8.834 12,3% 51,3% 10,0% -0,6%
22 @ Bebidas 4.153 11,9% 16,5% 5.567 78% 35,1% 1,4% 2,1%
02 [ cames 3.160 9,1% 36,6% 10.189 14,2% 89,2% -1,4% 2,1%
20 &) Conservas de verduray fruta 2.548 7.3% 2,8% 4.346 6,1% 53,9% 4,8% 13,8%
15 é,\o ; Aceites y grasas 2.488 71% 13,5% 8.254 11,5% 96,8% 2,1% 41,3%
23 E’j Residuos industria alimentaria 1.639 4,7% -73% 1.713 2,4% 75,3% 4,6% 1,9%
19 < Productos de panaderia 1.103 3,2% 43,0% 3.058 4,3% 96,1% 74% 7,0%
12 % Semillas oleaginosas 973 2,8% -40,0% 683 1,0% 14,0% -24,4% -21,8%
03 2 Pescados y crustaceos 826 2,4% -5,9% 3.785 5,3% 34,7% -8,1% -8,2%
04 ﬁ Productos lacteos y huevos 812 2,3% 14,6% 2.259 3.1% 68,7% 1,4% 6,8%
21 @ Preparaciones alimenticias 795 2,3% 28,9% 3.292 4,6% 120,3% 1,2% 5,8%
10 @g& Cereales 673 1,9% -36,3% 444 0,6% 10,5% 275% 3,6%
1 . Productos de la molineria 613 1,8% 22,1% 417 0,6% 68,5% -38,4% -30,0%
16 (Pﬁ Conservas de came y pescado a1 1,2% 33,1% 2.546 3,5% 80,9% 1,0% 72%
17§ Auzicary confiteria 398 1,1% 4,1% 1.080 1,5% 83,3% -2,9% -3,4%
06 <£ Plantas vivas 369 1,1% 51,0% 675 0,9% 88,5% 6,6% 16,4%
01 G Animales vivos 268 0,8% -8,0% 922 1,3% 43,3% 12,0% 17,6%
18 Cacao 247 0,7% 25,3% 1.125 1,6% 85,9% 15,1% 31,0%
05 Otros productos animales 220 0,6% -0,4% 359 0,5% 30,4% -2,5% -21,4%
09 & caéyte 174 0,5% 39,5% 861 1,2% 73,4% -2,4% 0,7%
13 [Jy Jugos vegetales 50 0,1% 46,2% 559 0,8% 64,1% 13,9% -9,8%
14 fﬁa Materias trenzables 38 0,1% 99,6% 16 0,0% 103,7% 20,6% 41,7%
NS
24 ©=3 Tabaco 17 0,0% -471% 426 0,6% 63,0% -38,7% 1,9%
TOTAL 34.900 100,0% 2,2% 71.736 100,0% 59,3% 3,0% 5,9%

Nota: (*) Datos de 2024 acumulados de 12 meses hasta junio.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de DataComex.
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En el siguiente grafico mostramos la contribucion de los principales grupos de productos
al crecimiento de las exportaciones agroalimentarias entre el promedio de 2014-2019 y
2024 (datos acumulados hasta junio). En este periodo, destaca muy positivamente el
comportamiento de las exportaciones de aceites, bebidas y, sobre todo, carnes. En cambio,
han contribuido negativamente al crecimiento global de las exportaciones los residuos de la
industria alimentaria y, en especial, las frutas. De este modo, aunque las frutas siguen siendo
el principal producto exportado por Espana, pierden casi 4 puntos de cuota, en beneficio de
las bebidas y la carne.

¢{Qué productos han contribuido al crecimiento de las exportaciones
agroalimentarias espanolas en los ultimos anos?

Peso de cada producto sobre el total Contribucion de cada producto al crecimiento de
de las exportaciones agroalimentarias las exportaciones agroalimentarias entre el promedio
(%) de 2014-2019 y 2024 *
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Nota: (*) Datos de 2024 acumulados de 12 meses hasta junio. Datos en volumen.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de DataComex.
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A un nivel mas desagregado (grupos TARIC a cuatro digitos), los principales productos
exportados en volumen son los citricos, el vino y la carne de porcino, y también el aceite de
oliva. Todos ellos tuvieron un mal comportamiento en 2023, con descensos generalizados,
especialmente intensos en citricos y aceite de oliva. Esta tendencia se ha revertido en la
primera mitad de 2024, tal y como muestra el gréafico siguiente, salvo en el caso de la carne de
porcino (-2,4% en el 1S 2024) debido a la caida de las exportaciones a China (-22,8% en el 1S
2024). A pesar de este mal comportamiento reciente, Unicamente este producto supera, y de
forma notable, el nivel de exportaciones promedio de 2014-2019.

Las exportaciones de los principales productos agroalimentarios se recuperan
Variacion (%)
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&y e

Aceite Citricos Vino Camne
de oliva de porcino

[l Variacion entre el promedio 2014-2019 y 2024*
Variacion entre el 1S 2023 y el 1S 2024

Notas: (*) Datos de 2024 acumulados de 12 meses hasta junio. Datos en volumen.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de DataComex.

Aceites, bebidas y carnes han tirado de
las exportaciones agroalimentarias en los
ultimos anos, contrarrestando el intenso
deterioro de las frutas
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Las exportaciones agroalimentarias espanolas presentan una elevada

y creciente diversificacion geografica, con Europa a la cabeza

Espana vende productos agroalimentarios a practicamente todos los paises del mundo, si
bien los paises de la eurozona son los principales destinos, ya que reciben casi dos terceras
partes del total, con Francia y Alemania a la cabeza (18,1% y 13,2%, respectivamente).

Esta concentracion en la eurozona en términos globales se ha mantenido bastante estable
a lo largo de los ultimos anos, pero varia en funcion de los productos exportados. Asi, por
ejemplo, se envian a los paises del euro mas del 70% de las exportaciones de los productos
de molineria, los residuos de la industria alimentaria, frutas, productos lacteos y huevos, y
legumbres; en cambio, en bebidas, aceites y, sobre todo, carnes, los porcentajes estan por
debajo de la media. El de carnes, ademas, es el Unico de los grandes grupos de productos
agroalimentarios donde se ha reducido la dependencia de la eurozona respecto al periodo
prepandemia (debido fundamentalmente al papel de China, aquejada por la peste porcina en
los ultimos anos).

La eurozona es el principal destino, pero las exportaciones agroalimentarias
espanolas presentan una creciente diversificacion geografica

Exportaciones a la eurozona en porcentaje indice Herfindahl de concentracion
sobre el total de los destinos
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Notas: (*) Datos de 2024 acumulados de 12 meses hasta junio. Datos en volumen. El indice Herfindahl es la suma de los cuadrados de las cuotas
de mercado de los destinos de las exportaciones en tanto por uno. Cuanto mayor es el indice, mayor es la concentracion.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de DataComex y de Eurostat.

Mas alld de esta dependencia de los mercados del euro, ;qué podemos decir sobre la
diversificacion geografica de las exportaciones agroalimentarias? Para responder a esta
pregunta, calculamos el indice de Herfindahl, que se calcula a partir de las cuotas de mercado
delos distintos destinos, y mide el grado de concentracion/diversificacion de las exportaciones
(cuanto menor es el indice, mayor es la diversidad de destinos). Si nos fijamos en la evolucion
de este indice sin los paises de la eurozona, se observa que, en los ultimos anos, no solo se
ha mantenido una elevada diversificaciéon de los destinos de las exportaciones, sino que,
ademas, ha aumentado: excluida la eurozona, el indice Herfindahl cayd un 9,5% en 2023
respecto al promedio 2014-2019.
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Como se observa en los gréficos siguientes, el dinamismo de las exportaciones a China,
Estados Unidos y a algunos socios de la eurozona, sobre todo Portugal, contrasta con el
desplome de las ventas al Reino Unido, muy condicionadas por el brexit. En consecuencia,
el Reino Unido pierde protagonismo como destino de nuestras ventas, reduciendo en 1,1
puntos su cuota respecto al promedio 2014-2019, una caida contrarrestada por los avances de
Portugal y EE. UU. Aun asi, el Reino Unido se mantiene como el primer destino de nuestras
exportaciones fuera de la eurozona.

En los ultimos anos el fuerte deterioro de

las exportaciones agroalimentarias al Reino
Unido ha sido contrarrestado por el vigor de
otros destinos, como Portugal, China y EE. UU.

¢{Qué destinos han contribuido al crecimiento de las exportaciones agroalimentarias
espanolas en los ultimos anos?

Peso de cada destino sobre el total de las Contribucion de cada destino al crecimiento de
exportaciones agroalimentarias las exportaciones agroalimentarias entre el promedio
(%) de 2014-2019 y 2024*
(p.-p.)
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Nota: (*) Datos de 2024 acumulados de 12 meses hasta junio. Datos en volumen.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de DataComex.
(6) Aprovechando que la
produccion doméstica de

En el caso de las exportaciones a China, tras los extraordinarios crecimientos anotados ~ China sevio gravemente
afectada por la peste

en 2019 y 2020 (por encima del 43% de media e impulsadas, basicamente, por la carne de  pqycina africana (PPA),
porcino)° las tasas de aumento se han contenido en los Ultimos anos: en el 1S 2024 crecieron las exportaciones
un 4,9% interanual, superando en un 7,5% el promedio anterior a la pandemia. Es evidente ~ ©spafolas aaquel pais
del de | rtaci Chi dié fact t | se quintuplicaron entre

que gran parte del repunte de _as expo aC|o_nes a China respop i6 a un factor coyuntura 2018 y 2020, superando
y actualmente se estan normalizando, a medida que el pais ha ido recuperando su cabana este tltimo afio el 47%
porcina y su capacidad de produccion doméstica. En todo caso, las exportaciones de carne del total exportado.

) _ P ‘s inf ion,
de porcino superan en un 33% el promedio de 2014-2019 porque, a pesar de los descensos v::x:::l::f:r"
recientes, las ventas a China siguen siendo superiores a los registros prepandemia y porque sector porcino espafiol

las exportaciones a otros destinos también han crecido. atraviesa su momento
mas dulce», incluido
en el Informe Sectorial
Agroalimentario 2021.
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Las tensiones comerciales de la UE con Chinay

su posible impacto en las exportaciones de carne
de porcino aconsejan intensificar la relacion con
destinos alternativos, como Japon o Corea del Sur

Sin embargo, recientemente ha surgido otro problema, derivado de la guerra comercial entre
la UE y China araiz de los aranceles europeos a los vehiculos eléctricos chinos y la consiguiente
respuesta de las autoridades de aquel pais.’” Estas tensiones comerciales podrian intensificar
la tendencia de los ultimos anos de reduccion de las exportaciones de carne de porcino a
China y pueden plantear la necesidad de reorientar las ventas hacia destinos alternativos. En
este sentido, en los Ultimos anos estan ganando relevancia otros mercados asiaticos donde
gozamos de una privilegiada posicidon competitiva, como Japdn y Corea del Sur, que, entre
2014-2019 y 2024 (acumulado de 12 meses hasta junio), anotaron crecimientos del 75,1% y
51,2%, respectivamente, hasta copar el 8,9% y el 4,7% de las exportaciones, frente al 6,7% y
4,1% de antes de la pandemia.?

Los mercados asiaticos estan
ganando relevancia: las exportaciones
hacia Japon y Corea del Sur anotan
crecimientos muy significativos
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(7)Tras la investigacion
abierta en octubre

de 2023, la Comision
Europea decidio
incrementar los
aranceles sobre los
vehiculos eléctricos
chinos hasta un maximo
del 48,1%. En respuesta,
en junio de 2024 el
Ministerio de Comercio
de China anuncio

una investigacion
antidumping contra

las importaciones de
porcino procedentes

de la UE. Se trata de
una medida que podria
afectar especialmente

a Espaiia, dado que es
el principal exportador
de came de porcino

a China, con 295.000
toneladas en 2023 (el
36% de las exportaciones
agroalimentarias
espaiiolas a China).

Hacia estos mercados
se estan redirigiendo

los cortes de mayor
valor, mientras que
China refuerza su papel
como destino para los
cortes de menor valor

y los despojos, muy
apreciados en la cultura
china.



Top 10 de destinos de las principales exportaciones agroalimentarias de Espana

(% sobre el total)

Promedio Promedio Legumbres Promedio
* * *

Total 2024 2014-2019 Came 2024 2014-2019 y hortalizas 2024 2014-2019
B B Foncia 18,1 18,4 Bl china 16,6 14,2 B Alemania 25,6 23,4
B Alemania 13,2 13,0 BB Fencia 11,6 17,1 B B Fencia 16,1 16,1
El rortugal 12,7 12,0 Bl teaia 11,0 9,0 Ef=  Reino Unido 13,0 15,0
I I Italia 8,0 8,4 - Portugal 79 10,2 mmmm Paises Bajos 8,4 9,5
a: Reino Unido 6,9 79 lIl Japon &7/ 4,5 - Portugal 8,4 6,6
== Paises Bajos 5,2 5,2 M Filipinas 5,2 2,6 Bl raia 54 5,1
mmm Polonia 25 2,4 mmm Polonia 4,3 2,9 mmm Polonia &7 819
B B ségica 24 23 B B rumania 3,7 1,8 B B ségica 3,2 3,2
Bl china 2,4 23 Corea del Sur 3.4 3,1 B Rep.Checa 1,7 18
E= e uu 2,2 18 B Rep.Checa 3,0 2,3 EEm Suecia 1,6 2,1
TOP10 73,8 73,7 T0P10 72,3 67,7 TOP10 872 86,9

Promedio Aceites Promedio . Promedio

* * *

Frutas 2024 2014-2019 y grasas 2024 2014-2019 Bebidas 2024 ST
B Alemania 26,9 25,7 BB taia 15,9 20,1 B B Francia 19,2 19,5
B B Francia 19,0 19,3 El rortugal 14,5 13,7 EN rortugal 13,5 14,1
a: Reino Unido 8,2 €)1 I I Francia 1,8 10,4 B Alemania 12,3 11,4
BB taiia 6.8 73 = Paises Bajos 8,6 57 BB taiia 79 5,6

- . -

El rortugal 6,6 5,2 E= Eeuu 8,0 6,2 Ef= Reino Unido 6.2 76
= Paises Bajos 6.2 6.2 Bl varuecos 76 5,5 B= cuba 3.1 03
mmm Polonia 5,2 4,9 BEEm Suecia 4, 0.2 = Paises Bajos 2,6 34
B B ségica 2,4 2,6 Ef=  Reino Unido 35 3,1 E= eeuu 2,5 2,8
B Rep. Checa 1,9 1,6 El china 3,1 32 M Filipinas 25 1,6
== Suecia 1,9 2,0 I I Bélgica 2,3 0,9 - Marruecos 2,2 0,8
T0P10 85,1 84,1 T0P10 79,3 69,0 T0P10 72,1 67,2

Notas: (*) Datos de 2024 acumulados de 12 meses hasta junio. Datos en volumen. En sombreado los paises no pertenecientes a la eurozona.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de DataComex.

Las exportaciones agroalimentarias espanolas son menos dependientes
de la eurozona que las de nuestros competidores

Comparado con los principales paises exportadores de productos agroalimentarios de
nuestro entorno, Espana ocupa un lugar intermedio en términos del peso de la eurozona
como destino de las exportaciones agroalimentarias. Ademas, mientras que en Espana este
peso se ha mantenido bastante estable en los ultimos anos alrededor del 63%, en los demas
paises ha aumentado, salvo en Italia, pais que destind solamente el 52% de sus exportaciones
agroalimentarias a la eurozona en 2023 (54,7% en el promedio de 2014-2019).
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Las exportaciones agroalimentarias de Espana son menos dependientes
de la eurozona y estan en general mas diversificadas geograficamente

Exportaciones agroalimentarias a la eurozona indice Herfindahl de las exportaciones fuera
(% sobre el total) de la eurozona en 2023 (*)
70 0,30
65 0,25
60 0,20
55 0,15
o
50 0,10
45 0,05
40
—_— [ J | = - [ | /;)) @4
29 y: s = & &= Ll
— Q L c =
ﬁ S § § E £ Total Carnes Legum.y Frutas Aceites Bebidas
w w g hortalizas y grasas
HH 2023 @ Promedio 2014-2019 M Francia Paises Bajos Italia I Alemania Espaia

Notas: Datos en volumen. (*) El indice Herfindahl es la suma de los cuadrados de las cuotas de mercado de los destinos de las
exportaciones en tanto por uno. Se excluye la eurozona. Cuanto mayor es el indice, mayor es la concentracion.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat.

Espaina presenta una alta diversificacion
de sus exportaciones agroalimentarias
hacia destinos fuera de la eurozona,

lo que le aporta una mayor resiliencia

Si consideramos exclusivamente los destinos fuera de la eurozona, la diversificacion de
las exportaciones agroalimentarias espafnolas en su conjunto es mayor que en el caso de
nuestros competidores. En concreto, Espana es el pais con el menor indice Herfindahl de
concentracion de los destinos de las exportaciones agroalimentarias si excluimos la eurozona.
Si analizamos con algo mas de detalle las exportaciones de los principales productos a
destinos fuera de la eurozona (véase el grafico superior derecho), se observa que Espana
presenta una mayor concentracion geografica en sus ventas al exterior en carnes (por el
peso de China) y, especialmente, en legumbres y hortalizas (el Reino Unido recibe casi la
mitad de las ventas de legumbres y hortalizas espanolas destinadas fuera de la eurozona).
En cambio, en bebidas (donde destaca el vino) Espana goza de una mayor diversificacion
de destinos en comparacion con otros paises europeos, como Francia o ltalia. Finalmente,
en frutas y aceites, Espana ocupa una posicion intermedia en diversificacion de destinos,
similar a la de otros paises europeos. Una mayor diversificacion geografica en general
confiere una mayor resiliencia a las exportaciones, pues las hace menos dependientes de
los shocks idiosincraticos que pueda sufrir un pais o una region, al facilitar la reorientacion
de las ventas hacia otros destinos.

24 CaixaBank Research



Cesta de la compra

El precio de los alimentos
empieza a dar un respiro

Los precios de los alimentos han empezado a moderar su ritmo de
crecimiento, pero el alza acumulada desde 2019 es significativa, y ha hecho
aumentar el peso del gasto en alimentacion en la cesta de consumo de
los hogares espanoles. El descenso de los precios de las materias primas
agricolasy de la energia enlos mercados internacionales desde los maximos
alcanzados en 2022 deberia ayudar a contener los costes de produccion
agrarios y, con ello, seguir moderando las presiones inflacionistas sobre los
alimentos de cara a los proximos trimestres.

Dinamicas recientes del precio de los alimentos

Los precios de los alimentos han sido, junto con los de la energia, los grandes protagonistas
del episodio inflacionista que se iniciéd en 2021, con la salida de la pandemia, y que se
intensificd en 2022, como consecuencia de la guerra en Ucrania. De hecho, los alimentos son
el componente de la cesta de consumo que ha acumulado un mayor aumento durante los
ultimos cuatro anos y medio. En concreto, el precio de los alimentos ha crecido un 30,7%
entre diciembre de 2019° y agosto de 2024 (ultimo dato disponible), mas de 10 p. p. por
encima de la energia (20,0%) y casi 13 puntos por encima del IPC general (179%).

(9) Aunque el proceso
inflacionista se inici6 en
2021, en este articulo
usamos diciembre de
2019 como periodo de
referencia, puesto que

la composicion de la
cesta de consumo de

los hogares se vio muy
alterada por la pandemia.

La inflacion de alimentos se modera... ... pero el crecimiento acumulado
del precio es muy sustancial

IPC de alimentos Componentes del IPC

Variacion interanual (%) Inflacién acumulada entre diciembre de 2019 y agosto de 2024 (%)
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Lainflacidn de los alimentos empezo a despegar a finales de 2021, arrastrada en un principio
por el aumento de unos pocos productos (como los aceites vegetales y las harinas). Poco a
poco, la subida de precios se fue generalizando en la mayoria de los productos alimentarios,
sobre todo a partir de 2022, cuando la guerra en Ucrania dispar6 los costes de produccidn
del sector agrario (tanto de los insumos como de los energéticos). A principios de 2023, la
inflacién de los alimentos llegé a rebasar el 15% (el maximo registrado desde 1994). En ese
momento, el precio de un 80% de los productos de la cesta de la compra aumentaba a un
ritmo superior al 10% interanual, tal y como se recoge en el siguiente gréafico. Desde entonces,
la inflacién de los alimentos se ha ido moderando hasta llegar al 2,7% interanual en agosto
de 2024. Las dinamicas de la inflacién, sin embargo, siguen mostrando una dispersion
superior a la habitual. Asi, en agosto de 2024, un 9,5% de los productos alimentarios todavia
registraba una inflacién superior al 10%'® mientras que, en el otro extremo, un 24% de los
productos alimentarios ya registraba descensos de precio en términos interanuales.™

Semaforo de la inflacion de los alimentos
(% de las subclases de alimentos del IPC)

00 --------..-.IIIIIIIIII|IIIII..-.—-————___
0

r T T T T T T T T T T T T T T T T T T
(=] (=] (=] (=] ™ ™ ™ ™ b <
N N

=

©

o]
o

~
o

D
o

a1
o

]

w
o

N
o

=
o

0 e
T T T T T
o o o - - - = = = & N & N N N ® ® < <
- N N N N § § § & § 8 8§ 64 N & & & & & & & N N & & &
& & 5 £ o0 ¢ & & 5 £ o B8 & & 5 £ oy b 4 5 c &6 8 & & F £ o
T & s« 2 P o T & ® 2 P oT & s 2 P o T & w® 2 P o T & w 2P

M Inferior al 2% Entre 2% y 5% Entre 5% y 10% Entre 10% y 20% [l Superior al 20%

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

A pesar de que ya se observa una cierta moderacién en el ritmo de crecimiento del precio de
los alimentos, el repunte acumulado entre diciembre de 2019 y agosto de 2024 es sustancial
y, ademas, ha sido muy intenso en algunos productos béasicos para el consumidor medio
espanol, como el aceite de oliva, las frutas y verduras, la leche o los huevos. Por otro lado,
entre los productos que menos han aumentado de precio encontramos los frutos secos, las
bebidas alcohdlicas, los productos del tabaco, el marisco y el pescado (véase la siguiente
tabla).

A principios de 2023, la inflacion de
los alimentos lleg6 a rebasar el 15%
(maximo registrado desde 1994)
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Los seis productos
que en agosto de 2024
registraron una inflacion
superior al 10% son:
aceite de oliva (31,0%),
chocolate (16,9%), zumos
de frutas y vegetales
(16,2%), patatas (12,2%),
cacao y chocolate en
polvo (10,7%), y came de
ovino y caprino (10,4%).

(1) Los mayores
descensos de precio

en agosto de 2024 los
registraron los otros
aceites comestibles
(~7,6%), pizza y quiche
(-3,6%), otros productos
a base de cereales
(-3,4%) y la leche
desnatada (-3,3%).



Los alimentos que mas han subido de precio... ... Y los que menos

Inflacién acumulada entre diciembre de 2019 y agosto de 2024 (%)
TOP20 Mayor incremento de precio BOTTOM 20 Menor incremento de precio

Aceite de oliva m Frutos secos y frutos de cascara 7
Azucar m Bebidas espirituosas y licores

Patatas Vino de uva

Salsas y condimentos Marisco congelado

Leche entera m Cigarillos

Huevos m Otros productos a base de cereales

Otros aceites comestibles 48,4 Pescado fresco o refrigerado

Harinas y otros cereales 47,0 Marisco fresco o refrigerado

Zumos de frutas y vegetales Otros productos del tabaco

Mantequilla Otros productos alimenticios n.c.o.p.
Leche desnatada Refrescos
Arroz Came seca, salada o ahumada

Cacao y chocolate en polvo Pizza y quiche

Frutas en conserva y productos a base de frutas Despojos comestibles

Otros productos de panaderia Platos preparados

Legumbres y hortalizas congeladas Cerveza rubia

Pastas alimenticias y cuscus Otros preparados de came

=y o
= N
-

Chocolate Came de ave

26,7

Frutas frescas o refrigeradas Pescado congelado

Legumbres y hortalizas secas o conservadas Cigarros puros

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

Uno de los principales determinantes de la escalada
de precios de los alimentos fue el fuerte incremento
de los costes de produccion en el sector primario

Evolucion reciente de los costes de los productores en Espana y de los
precios de las materias primas agricolas en los mercados internacionales
Uno de los principales determinantes de la escalada de precios de los alimentos fue el fuerte
incremento de los costes de produccién en el sector primario. Segun los datos del Ministerio
de Agricultura, Pesca y Alimentacion (MAPA), los precios pagados por los agricultores
aumentaron un 55% entre diciembre de 2019 y agosto de 2022, principalmente debido al
alza de los precios de energia (118%), fertilizantes (121%) y piensos y alimento para el ganado
(56%).
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Los precios pagados por los agricultores se moderan pero permanecen elevados
Variacion acumulada desde diciembre de 2019 (%)

140

Precios pagados por los agricultores
Variacion (%)
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA.

Desde mediados de 2022, los costes intermedios de los agricultores se han ido moderando,
y acumulan un descenso del 21%. Este retroceso, sin embargo, ha sido mas moderado que
el incremento registrado anteriormente, por lo que los costes de produccion se encuentran
todavia alrededor de un 22% por encima del nivel prepandemia.

Las presiones inflacionistas sobre
los primeros eslabones de la cadena
alimentaria van remitiendo
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De cara a los proximos trimestres, es de esperar que esta tendencia a la moderacién se
vaya afianzando. Los precios de las principales materias primas agricolas cotizadas en los
mercados internacionales han descendido desde los maximos alcanzados en 2022, y los
mercados de futuros apuntan a una tendencia algo mas estable y en niveles similares a
los de antes del estallido de la guerra en Ucrania.”? Asi, los mercados de futuros anticipan
que el precio del trigo se situara alrededor de los 600 ddlares por fanega en el periodo
2025-2027, un valor algo mas elevado que el de diciembre de 2019 (unos 550 délares) pero
notablemente inferior a las cotizaciones maximas de la primavera de 2022, cuando llegé a
situarse por encima de los 1.100 délares. Se espera una evolucion similar para el precio del
maiz y la soja, tal y como puede observarse en el siguiente gréfico. Esta tendencia de gradual
moderacién de los precios agricolas responde, por un lado, a las perspectivas favorables de
oferta de cereales para la campana 2024-2025 y a las senales de ralentizacién de la actividad
econémica mundial (al gradual deterioro de China, se une el temor de un enfriamiento de la
economia de EE. UU.), lo que estd moderando la demanda de materias primas agricolas en
los mercados internacionales.™

Los precios de las principales materias primas
agricolas han descendido y los mercados de
futuros apuntan a una tendencia algo mas estable

Precios intemacionales de las materias primas agricolas
Délares por unidad de producto
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Bloomberg.

(12 Véase «El sector
agrario espanol y su
dependencia de los
mercados de materias
primas agricolas
internacionales»,
publicado en el Informe
Sectorial Agroalimentario
28 2022.

(13 El informe de
agosto de 2024 «World
Agricultural Supply and
Demand Estimates»
del Departamento de
Agricultura de Estados
Unidos anticipa un
incremento de la
producciéon mundial

de cereales del 0,8%
hasta los 2.830 millones
de toneladas, gracias

a que la moderacion

de la produccion en

la UEy en EE. UU. se
esta compensando con
la excelente cosecha

en otros productores
mundiales (Ucrania y
Australia, entre otros).
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La traslacion de los costes de produccion al precio de los alimentos

Los largos procesos de produccion del campo comportan que la transmision del descenso
de los costes de produccion tarde meses en llegar a los precios finales. Con el objetivo
de analizar como se transmiten las subidas y las bajadas de precios a través de la cadena
alimentaria hasta llegar al consumidor final, hemos desarrollado un modelo econométrico
de proyecciones locales™ que permite medir la intensidad y la duracién de la traslacion de
los costes de produccion a los precios de los alimentos que pagan los consumidores finales.

El abaratamiento de los precios pagados por los
agricultores se va filtrando progresivamente a
los distintos eslabones que conforman la cadena
alimentaria hasta llegar al consumidor final

El siguiente grafico muestra el impacto de un shock sobre la tasa de variacion interanual
de los precios que pagan los agricultores en Espana sobre la inflacién promedio de los
alimentos. Los resultados revelan que un aumento (descenso) transitorio de 1 p. p. en la tasa
de variacion de los precios pagados por los agricultores repercute en una subida (bajada)
promedio de 0,4 p. p. sobre la inflacion de los alimentos al cabo de 12 meses, cuando se
produce el impacto maximo. También se observa que este shock presenta una elevada
persistencia, pues el impacto es significativo, pero decreciente, durante unos 9 meses mas
tras el impacto maximo. De aqui podemos extraer que, si la mayor parte del shock alcista en
energia e insumos se produjo a principios de 2022, la mayor parte del impacto en la inflacion
de los alimentos ya habria quedado atras.
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El analisis de esta
seccion esta basado en el
articulo «The wage-price
pass-through across
sectors: evidence from
the euro area»n, Ampudia,
M., Lombardi, M. J. y
Renault, T., Banco Central
Europeo, 2024. El modelo
se estima para 55
productos alimentarios.
Las variables se expresan
en diferencia interanual
del logaritmo del indice.
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Impacto de un aumento transitorio de 1 p. p. en la tasa de variacion
de los precios pagados por los agricultores sobre la inflacion de los
alimentos en Espana

Variacion interanual (p. p.)
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Notas: El grafico representa la respuesta agregada a lo largo del tiempo de la variacién interanual promedio del precio de los
alimentos, ante un aumento de 1 p. p. en la tasa de variacién interanual de los precios pagados por los agricultores. Las ban-
das representadas por las lineas de puntos recogen los intervalos de confianza al 95% de probabilidad.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA y del INE.

Ademas, teniendo en cuenta el descenso que ya han registrado los costes de produccién
agricola, junto con el reciente descenso del precio del petréleo, es de esperar que la
tendencia de moderacién de los precios de los alimentos finales tenga continuidad. Asi, para
los préximos meses esperamos que los precios de los alimentos mantengan la tendencia de
desinflacion, si bien podrian repuntar puntualmente en 2025 una vez se eliminen las rebajas
del IVA de determinados productos. A largo plazo, el aumento acumulado de los costes
agricolas pone un limite al descenso que puedan experimentar los precios de los alimentos.

Con todo, la incertidumbre sobre la evolucion de los precios de los alimentos es elevada,
puesto que estdn condicionados por multiples factores, entre ellos los fendmenos
meteoroldgicos extremos (no solo en Espana y en Europa, sino en todo el mundo), cuya
probabilidad puede aumentar con la llegada de La Ninha, un fenédmeno climatologico que
se caracteriza por un enfriamiento andmalo de las aguas superficiales del océano Pacifico,
y puede provocar inundaciones y sequias, con un impacto importante sobre las cosechas,
especialmente en Latinoamérica. En sentido opuesto, el reciente descenso del precio del
petréleo también podria ayudar a moderar los precios de los alimentos.
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¢{Como ha variado el gasto en alimentacion de los hogares

espanoles en este episodio inflacionista?

El aumento de los precios de los alimentos ha repercutido en el esfuerzo que han tenido que
realizar las familias para afrontar el gasto en alimentaciéon. Como se muestra en el siguiente
gréfico, el gasto medio por hogar en alimentacion, que incluye tanto el consumo en el hogar
como el gasto en restauracion, aumenté un 19,5% en términos nominales entre 2019y 2023."
Este incremento se explica en su totalidad por el aumento de los precios puesto que, en
términos reales (cantidad), el gasto medio por hogar disminuyo un 3,7%.También se observa
un cambio en la composicion del gasto alimentario: aumentd mas el gasto dentro del hogar
(24,4%) que el gasto en restauracion y comedores (11,9%), aunque ambos retrocedieron en
términos reales (-3,9% y —3,4%, respectivamente).

El fuerte repunte del precio de los alimentos ha comportado que el peso del gasto en
alimentacion y restauracion sobre el total del gasto medio por hogar haya aumentado del
23,4% en 2019 al 26,0% en 2024. En contrapartida, se redujo el gasto en otros conceptos
como transporte, comunicaciones, vestido y calzado, muebles y otros articulos del hogar,
entre otros.

El gasto medio por hogar crecié en términos nominales
pero no reales
Variacion interanual (%)

y en restauracién
(% sobre el gasto total del hogar)

30

25

Restauracion
y comedores

Gasto Total Alimentacion Bebidas
total alimentacion en el hogar enel
y restauracion hogar

B Precios corrientes (nominal) B Precios constantes (real)

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE (Encuesta de Presupuestos Familiares).

Si entramos en el detalle de los productos alimentarios consumidos en el hogar, observamos
que el gasto medio por hogar crecio, en términos nominales, para la mayor parte de productos
a causa de la subida de los precios.'® En cambio, en términos reales, se ha reducido el gasto
en mas de la mitad de los productos. La siguiente tabla muestra los 20 productos cuyo gasto
real mas se ha incrementado entre 2019 y 2023 (top 20) y los que menos (bottom 20), junto
con el incremento de precio acumulado en este periodo.
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(15 Datos de la Encuesta
de Presupuestos
Familiares del INE.

Gasto de las familias en alimentacion en el hogar

[l Alimentos y bebidas [l Restauracion y comedores Resto

Solamente descendio
para 8 de los 82
productos considerados.
Alimentos para bebé
(-171%), productos
dietéticos (-14,1%), y
espirituosos y licores
(—6,8%) registraron los
mayores descensos del
gasto medio por hogar
en valor entre 2019 y
2023.



Resulta curioso comprobar que no hay una relacion directa entre el cambio en el gasto real y
lainflacién acumulada por producto.”’ Asi, entre los productos cuyo gasto real ha aumentado
mas se encuentran algunos productos béasicos cuyos precios relativos han aumentado en
mayor medida, como los huevos, el azlicar o las pastas. Sin embargo, también encontramos
algunos de los productos que menos se han encarecido, como el café o los platos preparados.
En sentido contrario, los consumidores han reducido la proporcion de consumo destinado a
bienes que se han encarecido, como el aceite de oliva o las frutas, pero también ha reducido
el consumo de productos como los frutos secos, que son los que menos se han encarecido.

Entre los productos cuyo gasto real ha
aumentado mas se encuentran algunos
productos basicos cuyos precios relativos
han aumentado en mayor medida, como
los huevos, el azucar o las pastas

(i) La correlacion entre la
inflacion acumulada y la
variacion real del gasto
por hogar por productos
alimentarios entre 2019 y
2023 es del 39%.
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Es decir, a pesar de la fuerte alza de precios registrada en algunos productos alimentarios, su
consumo no se ha visto muy afectado, lo que senala la baja elasticidad-precio del gasto en
alimentacion. Asimismo, es importante senalar que la agrupacion de productos alimentarios
no permite detectar la sustitucién dentro de cada subclase de productos que pueden ser de
distinta calidad.

Cambios en la cesta de consumo de alimentos de los hogares entre 2019 y 2023
Variacion entre 2019 y 2023 (%)

TOP20 Mayor incremento del gasto por hogar BOTTOM 20 Mayor descenso del gasto por hogar
Gasto medio Gasto medio
por hogar Precio por hogar Precio
e R
Huevos 18,9 59,9 m Alimentos para bebé 35,8 171 m
Azicar 17,9 50,8 Otros productos alimenticios n.c.o.p. -24,0 -1,9 m
Café 176 SEPI 19,5 Mantequilla 23,6 S5 |
Platos preparados 16,2 50,1 m Carne de ovino y caprino -23,3 -3,6 m
x Legumbres y hortalizas congeladas,
Otros productos a base de cereales 15,1 49,0 E excepto patatas y otros tubéroulos 231 0.2 m
Pastas alimenticias y cuscus 12,5 45,5 m Otras cames -21,8 -1,6 m
Salsas y condimentos 10,8 43,1 Pan -19,7 39 m
Frutas en conserva y productos
Helados 89 39,4 m abase de frutas -16,3 82 m
Otros productos lacteos 8,5 46,0 m Cacao y chocolate en polvo -16,2 2,2 271
Té 76 31,3 m Zumos de frutas y vegetales -15,6 12,2 m
Harinas y otros cereales 76 39,2 476 Frutos secos y frutos de cascara -14,3 10,9 E
Legum. y hortaliz. frescas o refrigeradas, R
Queso 6.9 438 M excepto patatas y otros tubérculos 13.0 133 376
Leche entera 6,9 43,8 W Marisco fresco o refrigerado -12,3 71 m
Pescado y marisco seco, ahumado . -
o salado 6,7 30,2 Despojos comestibles -11,9 10,8 m
Arroz 6,1 373 m Frutas frescas o refrigeradas -11,6 14,3 m
Leche desnatada 41 40,0 48,9 Came de vacuno -11,0 11,9 m
Came de ave 3,7 30,4 m Came seca, salada o ahumada -9,7 13,6 m
Came de porcino 3,4 30,1 m Pescado fresco o refrigerado -8,9 11,2 m
Pescado congelado 2,4 251 m Chocolate -8,2 175 E
Sal, especias y hierbas culinarias 2,1 31,9 271 Aceite de oliva -6,9 71,2 m

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE (Encuesta de Presupuestos Familiares).
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Principales indicadores del sector agroalimentario
Variacion anual, salvo indicacién expresa

Promedio | Promedio | Promedio Fecha del :

m’ﬁ Indicadores de actividad

PIB total economia 3,6 -0,9 2,8 -10,9 6,7 6,2 2,7 3.1 2T 2024 -:<:):-
VAB sector primario 1,2 0,6 1,4 -2,0 70 -20,3 6,5 5,1 2T 2024 O
VAB industria agroalimentaria 3,6 -2,8 0,5 -15,6 10,9 - - - 2021 O

Renta agraria (precios corrientes) 3,0 2,1 3,6 -1,4 8,8 -4,1 12,8 - 2023 -:C:X-

indice de produccion industrial: . B

industria manufacturera 1.3 4.8 24 -10,5 9.3 1,6 -0,7 1,109 jun.-24 -0
indice de produccién industrial: . i
alimentacion 1.7 0,0 1.2 -4,8 41 -0,4 -2,6 1,9 (%) jun.-24 0%
indice de produccion industrial: N A
bebidas 24 -1.8 0.4 9,1 1,9 5,0 -2,0 2,8 jun.-24 -0

indice de la cifra de negocios: N .

industria manufacturera 56 -31 3,0 -1.9 16,1 211 -0,8 -0,1 (9 jun.-24 -O:
indice de la cifra de negocios: . A
alimentacion 42 11 2,8 -7 8.3 19,9 6,4 2,9 jun.-24 -0
indice de la cifra de negocios: . A
bebidas 4,7 -1,3 2,1 -15,6 12,8 15,5 6,6 3,3 (%) jun.-24 10§

@ Indicadores de demanda

indice de ventas al por menor: . .

total economia 2,7 4,4 2,3 -5,4 3,8 0,9 3,0 0,9 jul.-24 O
indice de ventas al por menor: . .
alimentacion 21 2,9 0,7 0,8 2,1 2,1 19 0,5 (9 jul.-24

Gasto en alimentacion 2,6 2,1 0,4 4,6 2,8 -4,9 41 - 2023 0=
Peso del gasto en alimentacion (%) 14,7 15,1 15,1 17,9 16,3 15,1 14,2 - 2023

18) Mercado laboral

Afiliados total economia 3,6 -2,1 31 -21 2,5 39 2,7 2,3 ago.-24
Afiliados sector primario -1,4 -0,6 0,4 -1,6 -0,3 -3,3 -2,5 -2,2 ago.-24
Afiliados industria
agroalimentaria - 0.8 29 -1,0 2,0 3,1 1,9 2,1 ago.-24

Ocupados total economia 4,3 -2,4 2,7 -2,9 3,3 3,6 3.1 2,0 2T 2024
Ocupados sector primario -1,5 -2,3 1,6 -4,0 6,9 -24 -3,9 -0,6 2T 2024
Ocupados industria
agroalimentaria - -1.0 15 0,0 1,7 6,0 35 0,3 2T 2024

4 Sector exterior

Exportaciones agroalimentarias 6,3 6,0 5,6 4,6 10,5 12,9 4,0 6,0 (* jun.-24
Exportaciones sector primario 4,7 4,2 5,3 5,4 6,8 4,8 3,6 2,4 (%) jun.-24
Exportaciones industria N "
agroalimentaria 73 70 5,7 4,2 12,5 17,0 4,2 7.8 (%) jun.-24 -0

Importaciones agroalimentarias 6,7 2,0 4,5 -5,0 15,7 29,4 3,1 -2,0 (% jun.-24
Importaciones sector primario 5,2 0,9 4,5 -3,0 175 34,9 3,2 -2,8 (*) jun.-24
Importaciones industria N .
agroalimentaria 76 2,5 44 -6,0 14,8 26,6 3,0 -1,5 () jun.-24

Saldo agroalimentario (% del PIB) 0,1 0,4 1,0 1,6 15 1,2 1,0 - 2T 2024
Saldo sector primario (% del PIB) 0,2 0,2 0,4 0,6 0,5 0,4 0,2 = ) 2T 2024
Saldo industria agrolimentaria .
{% del PIB) -0,1 0,2 0,5 1,0 1,0 0,8 0,8 - (%) 2T 2024 -0

«S .. L
== Financiacion

Saldo vivo de crédito al sector

primario 9,9 -5,0 3,9 4,0 3,0 -1,6 -76 -5,6 1T 2024 -0

Tasa de morosidad del sector

primario (%) 1,3 74 7.8 55 52 4,9 54 58 1T 2024 5
Saldo vivo de crédito a la
industria agroalimentaria 10:4 1.8 44 2,9 0,1 4,5 -2,6 -4,5 1T 2024 5
Jlasalcciporosicacicels 1,6 71 6,0 4,2 3,8 3,2 a1 42 1T 2024 5

industria agroalimentaria (%)

Notas: Para los indicadores marcados con (*), el valor de 2024 corresponde a la variacion acumulada del afo hasta el ultimo dato disponible. Para el resto de
indicadores, se muestra la variacion interanual del ultimo dato disponible. Los indicadores de demanda son a precios constantes.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE, de Datacomex, de la Seguridad Social y del Banco de Espana.
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Los Informes Sectoriales y el resto de publicaciones de CaixaBank Research
estan disponibles en nuestra pagina web www.caixabankresearch.com.

Informe de Turismo 2S 2024
Pese a que el escenario
macroecondémico se
presenta como un reto, el
analisis de situacion de la
industria turistica nos lleva
a tener unas perspectivas
relativamente positivas
para 2024.

Inmobiliario

Informe Sectorial

Informe Inmobiliario 2S 2024
El mercado inmobiliario
espanol se esta desacelerando
a un ritmo mas suave del
esperado. En los proximos
trimestres esperamos un
ajuste de las compraventas

y una ralentizacion del
crecimiento del precio de la
vivienda.

Observatorio
Sectorial

Observatorio Sectorial
Informe 360° sobre la
situacién y las perspectivas
de los sectores de actividad
en Espana, que ofrece una
vision transversal de su
comportamiento a lo largo
del tiempo.

Informe Mensual

Analisis de la coyuntura
econdmica espanola,
portuguesa, europea e
internacional, asi como de la
evolucion de los mercados
financieros, con articulos
especializados sobre temas
clave de la actualidad.

Notas Breves de Actualidad
Econémica y Financiera
Valoracién de los principales
indicadores macroeconémico
de Espana, Portugal, la
eurozona, EE. UU. y China,

y de las reuniones del Banco
Central Europeo y de la
Reserva Federal.

Monitor de consumo
Andlisis mensual de la
evolucion del consumo en
Espana mediante técnicas
big data, a partir del gasto
con tarjetas emitidas por
CaixaBank, del gasto de no
clientes en TPV CaixaBank y
de los reintegros en cajeros
CaixaBank.

El Informe Sectorial es una publicacion de CaixaBank Research que contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que
consideramos fiables. Este documento tiene un propésito meramente informativo, por lo cual CaixaBank no se responsabiliza en
ningun caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y pueden estar suje-
tas a cambios sin notificacidn previa. Se permite la reproduccidn parcial del Informe Sectorial siempre que se cite la fuente de forma
adecuada y sea remitida una copia al editor.
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A través de nuestros estudios, contribuimos a estimular el debate y el intercambio de opiniones entre todos
los sectores de la sociedad, y favorecer la divulgacion de los temas clave del entorno socioeconémico de nues-
tro tiempo.Tanto el Informe Sectorial como el resto de publicaciones de CaixaBank Research estan disponibles
en: www.caixabankresearch.com
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Sigue laevolucién de la economia espanola
a través de nuestros indicadores en tiempo real.
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